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色达县色柯水库工程收益与融资自求平衡 

专项债券财务评价报告 

 

色达县水利工程质量监测和水利水土保持站： 

我们接受委托，对色达县色柯水库工程专项债券（以下简称“专项债券”）的收益

与融资自求平衡情况进行评价并出具专项评价报告。 

我们审核的依据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3111 号—预测性财务信息

的审核》。色达县水利工程质量监测和水利水土保持站（以下简称“发行人”）对项目收

益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披露。 

根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些

假设没有为预测提供合理基础。而且，我们认为，该项目收益预测是在这些假设的基础

上恰当编制的，并按照项目收益及现金流入预测编制基础的规定进行了列报。 

由于在编制收益与融资自求平衡测算方案中运用了一系列的假设，包括有关未来事

项和推测性假设，而预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能较大，实际结果

可能与预测性财务信息存在差异。本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合

理性、有效性评价，并非对预测数据承担保证责任。 

我们根据国家、地方相关政策文件，对色达县色柯水库工程专项债券实施方案财务

评价结论如下： 

1、本项目在预测期内可实现项目收益 11,655.08万元，专项债券本息和金额为 9,600.00

万元。项目净收益是专项债券覆盖倍数为 1.21 倍，能够实现项目收益与融资自求平衡； 

2、我们未发现本项目专项债券存续期内出现无法满足还本付息要求的情况。 

本评价报告仅供发行人本次发行专项债券目的使用，不得用作其他任何目的。我们
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明确地表示不就本报告内容向任何其他第三方负有或承担任何责任或义务。本报告仅与

上述专项债券相关，并不扩展到色达县水利工程质量监测和水利水土保持站的其他信

息。 
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附件一 

关于色达县色柯水库工程收益与融资自求平衡 

专项债券预测说明书 

 

 

色达县水利工程质量监测和水利水土保持站拟发行色达县色柯水库工程专项债券

计划。该项目地址位于色达县色柯镇地域内。该项目是由色达县水利局作为主管单位，

色达县水利工程质量监测和水利水土保持站作为项目业主。发行该项目专项债券到位

后，债券资金实行专账、专户管理。此说明书是在最佳估计假设的基础上并遵循谨慎性

原则编制的，但预测报告所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资决策时应谨

慎使用。 

一、预测报告编制基础 

（一）以色达县色柯水库工程为基础，结合该项目的建设期和运营期对预测期间经

营环境、经营计划等推测性假设，遵循谨慎性原则，采用国家现行的法律、法规、企业

会计准则等规定编制了关于色达县色柯水库工程收益及现金流专项分析预测意见书。 

（二）项目的政府性文件 

1、《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲

要》； 

2、《四川省国民经济和社会发展第十四个五年规划和二０三五年远景目标纲要》； 

2、《四川省甘孜藏族自治州“十四五”水安全保障规划（2021-2025）》；  

3、《色达县“十四五”水安全保障规划》； 

4、《甘孜州色达县水资源综合规划》； 

5、与委托方签订的咨询协议； 

6、其他相关文件规范、规程及强制性条文。 

（三）编制该预测报告所依据的主要会计政策和会计估计均与公司实际采用的主要

会计政策及会计估计一致。 

二、项目收益与现金流量预测编制基础 

色达县色柯水库工程专项债券项目，结合建设期和运营期以预测期间经济环境、运

营计划等推测性假设为前提，编制了 2025 年 6 月至 2056 年 12 月，色达县色柯水库工程

收益及现金流覆盖债券还本付息预测说明和预测表（以下简称”项目收益及现金流预
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测”）。 

编制项目收益及现金流预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了国家现行

的法律、法规、事业单位会计准则的规定，在各重要方面均与项目实际采用的会计政策

及会计估计一致。 

项目收益及现金流预测的编制基础：假设色达县色柯水库工程收入、支出都能按照

色达县水利工程质量监测和水利水土保持站设定的各项假设实现。 

三、项目收益与现金流量预测假设 

1、预测数据按照谨慎性原则进行预测； 

2、国家及地方现行的法律法规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策无重

大变化； 

3、国家现行的利率、汇率及通货膨胀水平无重大变化； 

4、对发行人有影响的法律法规无重大变化； 

5、项目预期收入、支出能如期实现，制定的各项经营计划、资金计划及投资计划

等能够顺利执行； 

6、无其他人力不可抗拒及不可预见因素的重大不利影响。 

四、项目收益与现金流量预测编制说明 

（一）项目基本情况 

1、本项目为色达县色柯水库工程，属于有收益性的农林水利领域。 

2、项目业主单位色达县水利工程质量监测和水利水土保持站位于色达县金马大道

东段 19 号，项目实施地位于色达县色柯镇。 

3、项目建设内容包括：新建库容 123.14 万立方米 IV 等小（1）型水库一座，引水干

管 19076 米及大坝、溢洪道、取（放空）水设施等附属设施。工程建成后，新增灌面 1.21

万亩，改善灌面 0.5 万亩，解决色柯镇 6 个村的供水问题。 

项目实施周期拟定为 27 个月，即 2025 年 6 月至 2027 年 8 月，其中：2025 年 6 月前

为项目前期工作准备阶段，施工时间为 2025 年 6 月-2027 年 8 月。 

（二）现金流量预测项目说明 

1、项目建设背景 

1.1项目现状 

工程区地处色达县色柯镇境内，灌区范围为加让沟河口至色达县县城的长条形河谷

区，既西以加让沟河道为界，东至色达县县城一水厂取水口，南沿色曲河左岸，北随沿
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途山脚的区域，涉及色达县色柯镇幸福一村、二村、解放一村、二村、姑咱一村和二村，

共计 1 个乡镇 6 个村。 

（1）灌区水资源现状 

灌区内主要的山溪河流有加让沟、则青沟、色拉沟和色曲河等，区域内水资源丰富；

流域内无大中型工业排放，以畜牧养殖为主，无统一排放污染源，色达县县城取水口分

别位于则青沟和色拉沟上，水质情况均在地表水Ⅲ类以上，水质良好。 

（2）农牧业用水现状 

灌区共涉及灌区面积 1.71 万亩，均为牧草种植区，区域内以畜牧业为主，现状用于

灌溉的水利设施仅有 2 处，但取水、输水设施损毁严重，无法承担取、输水任务，运行

困难。现状区域灌溉以降雨为主，邻近沟、河处，由农牧民自行提水或挑水灌溉，设施

简陋，输水损失和成本均较高，且用水情况受枯荣季节影响严重，水资源利用率低下，

农牧业生产发展现状落后的情况。 

（3）饮水现状 

至规划年工程区共涉及色柯镇 6 村，涉及农村人口 3247 人以及色达县县城补水。现

状农村饮水已由“十二五”和“十三五”期间建设的分散型人饮工程解决，但工程建设

分散，管理混乱，水处理设施缺乏，水质达标率和方便程度较低。县城供水由色达县第

一、二水厂进行统一供水，现状供水用户约 4481 户，供水人数约 17026 人。根据色达县

第一、第二自来水厂初步设计规划报告和《色达县城市自来水厂扩容扩建项目》可研报

告及施工图可知，色达县县城及周边供水均已计入两座自来水厂供水范围内。 

综上，区域现状主要存在的问题有以下几点： 

①区域水资源丰富，但开发程度低下； 

②缺乏蓄、引等水利工程措施，水资源浪费严重，现状供水无法满足当地农牧业发

展需求，农牧业因缺乏灌溉设施发展缓慢，种植结构单一，产业单薄，产业结构调整困

难，滞后当地农业经济发展； 

③农村饮水分散不成规模，缺乏水处理设施，水质达标率和用水方便程度均较低； 

④县城供水由已建县城第一、第二自来水厂供应。但受当地气温低、冰冻时间长的

影响，枯期取水较少，县城供水保证率较低，至规划年时，若出现水源污染情况，将无

更替水源使用，影响县城供水安全。 

1.2立项背景 

色达县地处高原草原区，为典型河源县，境内无大江大河，全县水资源总量 61.50



 

4 
 

亿立方米，人均水资源量 9.58 万立方米，然而全县现状水资源利用量仅为 890.45 万立方

米，人均综合用水量 1391.62 立方米，水资源开发利用程度仅为 0.3%，全县各类工程的

供水能力不到水资源总量的 1%。色达县水资源丰沛，但缺乏调蓄水利工程，基本保水

和蓄水能力弱，水资源开发率和利用率低。 

根据《色达县城市总体规划》和《甘孜藏族自治州“十四五”水安全保障规划

（2021-2025）》中对色柯镇产业规划布局和水资源综合利用布置，色曲河左岸幸福村至

色柯镇场镇作为色达县重点农牧产业发展区，通过色柯水库工程的建设，规划区内用水

将由色柯水库集中解决水源问题，为产业调整和农牧业经济发展提速。 

根据甘孜州人民政府关于印发《甘孜藏族自治州“十四五”水安全保障规划

（2021-2025）》的通知（甘府发〔2021〕15 号）以及《甘孜藏族自治州“十四五”水安

全保障规划（2021-2025）》报告，色达县色柯水库工程项目已列为州“十四五”期间重

点水源工程建设项目，预计建设年限为 2021-2025 年，规划设计库容为 100 万立方米，规

划供水人口 0.8 万人，规划改善灌溉面积 0.24 万亩，预计总投资为 15000 万元。 

1.3政策背景 

（1）《甘孜藏族自治州“十四五”水安全保障规划（2021-2025）》 

根据甘孜州人民政府关于印发《甘孜藏族自治州“十四五”水安全保障规划

（2021-2025）》的通知（甘府发〔2021〕15 号）以及《甘孜藏族自治州“十四五”水安

全保障规划（2021-2025）》报告，色达县色柯水库工程项目已列为州“十四五”期间重

点水源工程建设项目。 

（2）河湖岸线规划 

根据色达县河湖岸线规划成果，工程涉及河段为色曲河支流，规划防洪标准为 10

年一遇。本工程的建设将库区范围内的防洪标准提升至 30 年一遇洪水标准，满足河湖

岸线规划洪水要求。工程涉及的引水线路与规划岸线存在交集，引水工程为管道输水，

穿越河道时通过地埋、桥架等工程措施，遵循岸线规划要求，不侵占河道范围，不影响

行洪断面等，减小工程对河湖的影响。 

（3）色曲河州级珍稀鱼类自然保护区 

色曲河州级珍稀鱼类自然保护区位于色柯镇境内，2002 年 9 月，经甘孜藏族自治州

人民政府颁布〔2002〕51 号文件批准，将县级“色曲河县级鱼类自然保护区”升级为州

级“色曲河（洞卡寺至霍西电站，全长 43 公里）州级珍稀鱼类自然保护区”。 

2011 年 5 月 9 日以“甘府函〔2011〕96 号”对保护区进行了调整。调整后色曲河州
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级珍稀鱼类自然保护区位于甘孜州色达县色曲河，河流总长 82.1 公里，保护区总面积为

481.7 公顷。主要保护对象为珍稀水生动物大鲵、水獭、重口裂腹鱼、青石爬鮡，及经

济鱼类齐口裂腹鱼、大渡裸裂尻鱼、麻柯河高原鳅、黄石爬鮡等。 

核心区：色曲河干流洛若村至约若村长 12.3 公里；支流日清沟口至察吾 20.2 公里。

全长 32.5 公里，面积 145.6 公顷。 

缓冲区：色曲河洛若乡至洛若村 4.8 公里；色曲河约若村至姑咱村 5.5 公里；甲郎沟

的下修它村至甲郎沟沟口 14 公里；色曲河洛若村右岸支流东青村至沟口 5.3 公里。全长

29.6 公里，面积 173.1 公顷。 

实验区：色曲河洞卡寺至幸福村 15 公里，洞卡寺处右岸支流打热沟沟口至沟内 5

公里。全长 20 公里，面积 163 公顷。 

本工程建设区均位于自然保护区范围之外，但工程为拦河蓄水、取水工程，拦蓄截

流流量为 0.38 立方米/秒，色曲河多年平均径流流量为 31.9 立方米/秒，截水量仅占色曲

河流量的 1.2%，对鱼类保护基本无影响。 

（4）生态红线规划 

根据《色达县人民政府关于色达县生态保护红线自查评估报告》（2020 年 5 月 18 日），

色达县最终生态保护红线优化后总面积为 287899.2579 公顷，占全县面积 32.79%。 

优化后红线范围主要包括：大渡河源水源涵养生态保护红线、雅袭江源水源涵养生

态保护红线、国家级和省级湿地公园的湿地保育区和恢复重建区（泥拉坝湿地自然保护

区）、国家级和省级湿地公园的湿地保育区和恢复重建区（年龙自然保护区）、国家级和

省级水产种质资源保护区的核心区（色曲河珍稀鱼类州级然保护区）、其他具有重要生

态功能、潜在重要生态价值、生态环境敏感区。 

根据色达县自然资源局提供的生态红线划定范围与工程建设区范围比对，本工程建

设均处于规划生态红线范围以外，对当地生态红线无影响。同时工程为蓄水工程，在枯

期有利于生态环境用水的保障，有利于当地生态健康稳定发展。 

（5）产业规划 

在乡村振兴战略全面实施的新常态下，色达县提出“生态化，产业化，科技化”发

展策略，以乡村振兴战略和供给侧结构性改革为指引，紧扣“大建园区建大园区、大建

基地建大基地、大建产业建大产业、大建品牌建大品牌”工业经济发展思路，在强化生

态环境保护和生态文明建设的前提和基础下，建成一个以高原农特产品生产加工为基

础、具有“精深加工、展示示范、科技孵化、良种选育、仓储物流、旅游观光”功能的
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现代农业产业融合示范园区，推动色达县高原现代特色农牧业产业发展，为甘孜州乃至

整个高原地区提供发展样板。 

根据《色达县“十四五”推进农业农村现代化规划》，色达县形成“一园、一带四

基地三区”的产业布局，色柯镇占规划产业布局的“一园、一带、三基地、一区”的内

容，即色达县牦牛现代农业园区、泥曲河·色曲河流域国省公路沿线现代化农业产业带、

万亩优质饲草基地、万头牦牛健康养殖基地和万吨奶源基地和中色达畜旅产业融合示范

区、中藏药材加工购销集散区，色柯镇在色达县产业布局中占据重要地位。 

根据《色达县牦牛现代农业园区建设规划（2018-2027 年）》，园区核心区位于色达县

色柯镇国营牧场，规划占地面积 13095.86 亩，其中建设用地 742.36 亩，草地 12353.50 亩。

形成“一心五区”（即现代农牧业技术中心、高原农特产品加工物流区、牲畜良种繁育

区、精品农业生产区、现代草牧业技术生产区、民俗文化体验区）功能分区。农业园区

规划牧场位于本次工程覆盖区内，灌溉用水可由工程供给，生活用水由县城一、二水厂

供给， 以保障园区生产发展。 

（6）《甘孜州色达县水资源综合规划》 

根据《甘孜州色达县水资源综合规划》（报批稿 2019 年 1 月），农区水利工程规划有

色达县色曲河引水工程，建设内容为建坝取水、水池分水、管道引水，新建 3 条骨干引

水渠，总长约 23 公里。灌溉草地、耕地面积 2.21 万亩。 

本项目的建设可作为色达县色曲河引水工程的水源使用，主管覆盖引水工程 1.0 万

亩范围，未配置相关配套系统，后期实施色达县色曲河引水工程可与本工程密切联系，

配套灌区，减少工程措施，节约工程投资。 

根据《甘孜州色达县水资源综合规划》（报批稿 2019 年 1 月），规划在色达县重点饮

用水源（色拉沟）上建设抗旱应急水源工程。本项目的建设可分担应急抗旱任务，有益

于抗旱应急保障。 

2、拟建项目的计划筹资情况 

本项目总投资为 13,547.00 万元。资金来源：地方财政配套资金和发行地方政府专项

债券融资资金。其中：地方财政配套资金 7,547.00 万元，占项目总投资的 55.71%；发行

地方政府专项债券 6,000.00 万元，占项目总投资的 44.29%。 

本次专项债券发行规模 6,000.00 万元，2025 年 5 月初拟发行第一期 2,700.00 万元，

2026 年 1 月初拟发行第二期 2,300.00 万元，2027 年 1 月初拟发行第二期 1,000.00 万元，

期,30 年，利率为 2.00%，每年年末支付利息，到期一次性还本。 
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五、资金筹措方案 

（一）项目资金来源  

1、资金来源 

本项目总投资为 13,547.00 万元。资金来源：地方财政配套资金和发行地方政府专项

债券融资资金。其中：地方财政配套资金 7,547.00 万元，占项目总投资的 55.71%；发行

地方政府专项债券 6,000.00 万元，占项目总投资的 44.29%。 

（二）资金使用计划 

1、项目总投资及其构成 

项目总投资估算为 13,547.00 万元，其中： 

（1）第一部分工程费用 10,192.00 万元，占总投资的 75.23%； 

（2）第二部分工程建设其他费用 2,163.00 万元，占总投资的 15.97%； 

（3）第三部分基本预备费 973.50 万元，占总投资的 7.19%； 

（4）第四部分融资费用 218.50 万元，占总投资的 1.61%。 

地方财政配套资金、债券融资资金将于 2025-2027 年陆续投入到项目建设工作中，

在保证项目投资资金充足的情况下，充分利用且不浪费当年度专项债券融资额度。结合

本项目建设计划，后续项目资金使用计划如下表所示： 

色达县色柯水库工程资金使用计划表 

单位：万元 

时间 资金使用计划（万元） 

资金来源 

地方财政配套资金 

（万元） 

本次债券融资 

（万元） 

2025 年度 5,700.00 3,000.00 2,700.00 

2026 年度 5,300.00 3,000.00 2,300.00 

2027 年度 2,547.00 1,547.00 1,000.00 

合计 13,547.00 7,547.00 6,000.00 

 

六、项目收益和现金流量覆盖债券还本付息资金的预测及其编制说明 

（一）项目投产期至还本付息最后一年的收益预测情况及其编制说明 

1、项目收益预测 

根据假设条件预测，本项目总收入为 21,643.68 万元，详见”附表 1-营业收入预测表”。 
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2、项目收益预测表编制说明 

项目收入来源为供水收入、农业灌溉收入等。考虑到本项目为公益性项目且涉及民

生，故每年收入未包含增长率。综合分析，项目收入数据合理，来源清晰，能够保障项

目专项债券还本付息。具体项目收入来源内容、依据、标准等详见项目收入预测。 

（二）收入 

1、供水收入 

（1）供水量  

本项目的实施主要为解决色柯镇 6 个村范围内的居民供水以及牲畜用水需求，本项

目供水量将考虑居民生活用水以及牲畜用水供水量进行测算，根据色达县色柯水库工程

可研报告引用的，参考《甘孜州色达县城市总体规划（2018—2035）》，色柯镇为县城所

在地，“一心一园一轴三区”产业布局中：色柯镇为色达县县域产业发展综合服务中心，

“一主三副，两轴，三区”城镇空间布局规划中：以县城色柯镇为主，洛若镇、翁达镇、

泥朵镇 3 个片区中心镇为辅的重点城镇。总规提出，现状基准年为 2017 年，色柯镇城镇

常住人口为 1.50 万人，近期 2025 年达到 2.50 万人，远期 2035 年达到 3.70 万人。内插得

到色柯镇 2021 年城镇常住人口为 2 万人，2030 为 3.1 万人，由县城水厂供水，即现状水

平年供水人口 2.0 万人，规划水平年供水人口 3.10 万人。 

色达县县城位于色柯镇，总规中即考虑人口自然增长，也考虑农村人口城市化、县

城外来务工人员、个体商户及其家属等的人口机械增长。现状年供水人口为 1.70 万人，

低于总规中的 2.00 万人，据此预测规划年供水人口为 2.80 万人；色达县牲畜数量约 4.80

万头，根据《四川省用水定额》（DB51/T2138-2016）城市居民生活用水定额，具体详见下

表： 

 

项目区域牲畜主要为牦牛和羊，考虑到牦牛体型比一般黄牛、奶牛更大，故以一般

牛类牲畜计算用水量。 

项目区居民生活用水量按照 160L/（人.d），项目区牲畜用水量按照 100L/（头.d）进
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行测算，本项目区域常住人口日供水总量为 4,480.00 t/d，本项目区域牲畜日供水总量为

4,800.00 t/d。 

（2）供水收费标准 

由于色达县地区暂无具体执行供水标准，故按照国家发展改革委、住房城乡建设部

《关于加快建立完善城镇居民用水阶梯价格制度的指导意见》（发改价格〔2013〕2676

号），并参考同为藏族自治区的《西藏自治区定价目录》（藏发改价格〔2021〕21 号）的

供水价格进行测算，依据如下： 

 

（3）收入汇总 

本项目考虑到还存在牲畜耗水量，主要为本地牧民承担，故以常住居民人均牲畜数
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量（7 头）加上常住居民数量（6959 人）计算月耗水量，人均每月耗水量约为 15300L/

月，则供水计价标准按照 2.1 元/L 计算，不考虑价格增长因素，根据上述假设，本项目

供水收入=Σ日供水量×单价×365 天，综上测算，在债券存续期内供水收入为 20,865.09

万元。 

2、农业灌溉收入 

（1）用水量 

根据《色达县 2022 年国民经济和社会发展统计公报》：2022 年，色达县农作物播种

面积 14600 亩，其中，粮食作物播种面积为 13200 亩；经济作物播种面积 10400 亩。经

济作物播种面积中，油菜籽播种面积 300 亩；中药材播种面积 9000 亩；蔬菜及食用菌播

种面积 1100 亩。 

根据全国数据统计 2025 年我国耕地灌溉亩均用水量为 364 立方米/年，折算到每月

约为 30.3 立方米/亩。故每月可灌溉用水量约为 442380.00d/月。 

（2）灌溉收费标准 

根据甘孜县人民政府关于印发《甘孜县农业综合水价收费定价（试行）》的通知（甘

孜府规〔2023〕2 号），收费标准为：小型灌溉 0.05 元/立方米，中型灌溉 0.08 元/立方米。

本项目水库为小型水库，故以小型灌溉 0.05 元/立方米进行测算，依据如下： 
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（3）收入汇总 

本项目每月灌溉用水量约为 442380.00d/月，收费标准为 0.05 元/立方米计算，不考虑

价格增长因素，根据上述假设，本项目农业灌溉收入=Σ月用水量×单价×12 月，综上

测算，在债券存续期内农业灌溉收入为 778.59 万元。 

3、总收入 

本项目总收入 21,643.68 万元。详见“附表 1-营业收入预测表” 

（三）成本 

本次对色达县色柯水库工程建成后正常经营阶段的运营成本结合未来市场价格和

当地实际情况进行预测，包括外购电费、原辅材料、工资及福利费、折旧费、税费及其

他费用等。 

1、外购原材料及动力费 

债券存续期内，外购原材料主要为 PAM、碱式氯化铝、食盐、高锰酸钾、活性炭等

净水药剂。根据水厂行业数据，药剂费占比收入约为 10%。经计算，债券存续期内外购

原材料为 1,985.67 万元。 

根据中国城镇供水排水协会及行业研究报告，供水企业的电费成本通常占其总收入

的 15%-25%，本项目为小型水库动能消耗较小，故占比收入比例按照 15%计算，经计算，

债券存续期内电费为 2,978.50 万元。 

2、工资及福利费 

（1）人员配置 

本项目职工人数暂定 20 人（普通员工 15 人，专业技术 3 人，管理层人员 2 人） 

类别 岗位需求 人数合计 

1.一般人员 普通员工 15 

2.技术人员 专业技术 3 

3.管理人员 管理事宜 2 

（2）年人均工资 

结合网络招聘信息，普通员工薪资 3.60 万元/年；专业技术维护薪资 4.80 万元/年；

管理层人员 6.00 万元/年。 

（3）人员社会保障支出 

由于近年来人力成本逐渐上涨，基于谨慎性考虑，根据近期的自贡市同类岗位工资
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上限为基础进行平均计算，福利费按工资总额的 5.00%、社会保障费按工资总额的

24.00%、住房公积金按工资总额的 5.00%及工会经费、职工教育经费按工资总额的 3.00%

计算。 

综上所述，工资及人工福利费合计为 2,893.44 万元。 

3、维护费 

按照固定资产折旧额的 5%计算维护保养费用，即固定资产年折旧额×折旧年数×

1%。按照上述假设，项目运营期内维修费共计 340.40 万元。 

4、其他费用 

按照项目不含折旧摊销成本的 2%计算其他费用，即不含折旧摊销成本×1%。按照

上述假设，项目运营期内其他费用共计 157.15 万元。 

5、折旧费 

本项目假设采用平均年限法计提折旧，房屋建筑物按 20 年计提折旧，预计残值率

为 5%。折旧费用=∑投资总额×（1-5%）/预计使用年限×使用年限，经测算，折旧费为

6,807.97 万元。 

6、财务费用 

本项目专项债券借款利率假设按照 2.00%进行计算，根据本次债券发行计划，本次

专项债在 2025-2056 年利息合计 3,600.00 万元。其中建设期利息计入建设总投资，共计

211.50 万元；其余利息计入经营期经营成本，共计 3,388.50 万元。 

7、相关税费 

（1）增值税及增值税附加的计算：本项目居民供水收入、农业灌溉收入均按 9%税

率计算增值税。城市建设维护税 7%（占增值税的百分比）、教育附加税 3%（占增值税

的百分比）、地方教育附加税 2%（占增值税的百分比）。 

（2）企业所得税：按 25%计算。 

综上，本项目总成本费用合计 24,356.35 万元。详见“附表 2-成本费用预测表”。 

（四）项目现金流预测情况  

根据上述收入及成本预测，编制了债券存续期间本项目现金流预测情况，本项目本

项目在债券存续期内项目总收入估算结果为 21,643.68 万元，累计净利润为 1,458.61 万元，

本项目息前净现金流量累计 11,655.08 万元，详见“附表 4-运营期现金流预测表”。 

七、项目收益及现金流分析预测结论 

根据上述各种假设，色达县色柯水库工程运营期收入合计为 21,643.68 万元，未包含
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折旧摊销利息的经营成本为 9,988.60 万元，扣除相关经营成本、营业税费后的项目收益

为 11,655.08 万元，本次色达县色柯水库工程专项债券发行规模 6,000.00 万元，发行期限

为 30 年，利息按照 2.00%/年计算，本次债券本息合计共 9,600.00 万元，项目收益是债券

本息的 1.21 倍，完全能够满足本项目还本付息的要求。在还款期内，本金偿还保障率均

超过 100%。 

综上所述，本次色达县色柯水库工程收益与融资自求平衡专项债券，在债券存续期

内项目未来产生的现金流入对本次债券的本息形成了较好的覆盖性。 

八、风险分析 

依据当前的市场状况和数据，对未来三十年的收益及现金流预测，存在较大的不确

定性。在诸多不确定的因素中，收入的变动对本项目影响最为重要。本着保守原则，下

面仅对收入向下波动进行敏感性分析。 

当收入预测下降 5%时，预计债券存续期收入合计 20,561.50 万元，项目总收益

10,935.75 万元，本债券的本息覆盖倍数为 1.14。详见下表： 

表：项目收益与融资本息覆盖情况表 

单位：万元 

项目 
收入下降 5% 

收入 收益 覆盖倍数 

专项债券覆盖情况 20,561.50 10,935.75 1.14 

由以上分析可见，本项目具有较强的抗风险性。 

 

附表： 

附表 1-营业收入预测表 

附表 2-成本费用预测表 

附表 3-收益预测表 

附表 4-现金流预测表 

附表 5-还本付息计划 
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附表 1-营业收入预测表 

单位：万元 

序

号 
项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 供水收入 20,865.09 237.10 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 

1 供水量（万 m³） 10,161.60 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 

2 单价（元）  2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 

二 农业灌溉收入 778.59 8.85 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 

1 用水量（万 m³） 1,327.14 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 

2 单价（元）  0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 

三 收入合计 21,643.68 245.95 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 

（续表） 

序

号 
项目 合计 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 

一 供水收入 20,865.09 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 711.31 

1 供水量（万 m³） 10,161.60 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 338.72 

2 单价（元）  2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10 

二 农业灌溉收入 778.59 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 26.54 

1 用水量（万 m³） 1,327.14 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 44.24 

2 单价（元）  0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 

三 收入合计 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 
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附表 2-成本费用预测表 

单位：万元 

序号 项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 项目运营成本 8,355.30 94.94 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 

1 燃料及动力 2,978.50 33.85 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 

2 原辅材料 1,985.67 22.56 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 

3 职工薪酬 2,893.44 32.88 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 

4 维护费 340.40 3.87 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 

5 其他费用 157.15 1.79 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 

二 营业税费 1,337.31 15.20 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 

1 增值税 1,215.87 13.82 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 

2 地方税费 121.44 1.38 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 

三 折旧/摊销 6,807.97 77.36 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 

四 财务费用 3,388.50 40.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

五 
项目总成 

本费用 
19,889.08 227.50 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 

（续表） 
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序号 项目 合计 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 

一 项目运营成本 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 

1 燃料及动力 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 101.54 

2 原辅材料 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 67.69 

3 职工薪酬 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 98.64 

4 维护费 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 11.60 

5 其他费用 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 5.36 

二 营业税费 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 

1 增值税 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 41.45 

2 地方税费 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 4.14 

三 折旧/摊销 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 

四 财务费用 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 142.50 66.00 20.00 120.00 

五 
项目总成 

本费用 
682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 705.02 628.52 582.52 682.52 
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附表 3-项目损益预测表 

单位：万元 

 

序号 项目 合计 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 

一 营业收入 21,643.68 245.95 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 

二 项目总成本费用 19,889.08 227.50 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 

其中： 运营成本 8,355.30 94.94 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 

 营业税费 1,337.31 15.20 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 

 折旧/摊销 6,807.97 77.36 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 

 财务费用（利息） 3,388.50 40.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

三 利润总额 1,754.60 18.45 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 

减： 所得税 295.99 2.99 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 

四 净利润 1,458.61 15.46 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 

五 主要指标： -                

1 

项目收益（营业收

入-运营成本-营业

税费-所得税） 

11,655.08 132.82 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 

2 
项目收益覆盖倍数

（收益/本息和） 
1.21 

（续表） 
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序号 项目 合计 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 

一 营业收入 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 

二 项目总成本费用 19,889.08 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 682.52 705.02 628.52 582.52 682.52 

其中： 运营成本 8,355.30 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 

 营业税费 1,337.31 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 

 折旧/摊销 6,807.97 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 232.09 

 财务费用（利息） 3,388.50 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 142.50 66.00 20.00 120.00 

三 利润总额 1,754.60 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 55.33 32.83 109.33 155.33 55.33 

减： 所得税 295.99 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 3.34 22.47 33.97 8.97 

四 净利润 1,458.61 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 46.36 29.49 86.86 121.36 46.36 

五 主要指标： -                

1 

项目收益（营业收

入-运营成本-营业

税费-所得税） 

11,655.08 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 398.45 404.08 384.95 373.45 398.45 

2 
项目收益覆盖倍数

（收益/本息和） 
1.21 
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附表 4-现金流预测表

单位：万元

序号 项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

一 资金流入 35,190.68 5,700.00 5,300.00 2,792.95 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

（一） 建设资金来源 13,547.00 5,700.00 5,300.00 2,547.00 - - - - - - - -

1 财政安排资金 7,547.00 3,000.00 3,000.00 1,547.00

2 地方政府专项债券 6,000.00 2,700.00 2,300.00 1,000.00 - - - - - - -

2.1 其中：用作资本金 -

3 项目单位市场化融资

4 单位自筹资金

5 其他资金

（二） 运营期经营活动资金流入 21,643.68   245.95 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

1 财政补贴收入 -

2 项目自身经营收入 21,643.68 245.95 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

3 其他收入 -

二 资金流出 32,924.10 5,700.00 5,300.00 2,700.13 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40

（一） 项目建设支出 13,547.00 5,700.00 5,300.00 2,547.00

1 项目建设成本（不含财务费用） 13,335.50 5,668.50 5,200.00 2,467.00

2 建设期专项债券利息 211.50 31.50 100.00 80.00

3 建设期市场化融资利息 -

4 其他建设支出-债券发行费 -

（二） 运营期经营活动资金流出 9,988.60   113.13 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40
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序号 项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年

1 经营成本 8,355.30   94.94 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84

2 营业税费 1,337.31   15.20 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59

3 企业所得税 295.99   2.99 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97

（三） 运营期专项债券本金及利息 9,388.50   40.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

（四） 运营期市场化融资本金及利息 -

三 当年资金结余  - - 92.82 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45

四 期末累计资金结余 2,266.58   92.82 371.27 649.72 928.18 1,206.63 1,485.08 1,763.53 2,041.99 2,320.44

（续表）

序号 项目 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一 资金流入 35,190.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

（一） 建设资金来源 13,547.00 - - - - - - - - - - -

1 财政安排资金 7,547.00

2 地方政府专项债券 6,000.00

2.1 其中：用作资本金 -

3 项目单位市场化融资

4 单位自筹资金

5 其他资金

（二） 运营期经营活动资金流入 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

1 财政补贴收入 -

2 项目自身经营收入 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

3 其他收入 -
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序号 项目 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

二 资金流出 32,924.10 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 

（一） 项目建设支出 13,547.00            

1 项目建设成本（不含财务费用） 13,335.50            

2 建设期专项债券利息 211.50            

3 建设期市场化融资利息 -            

4 其他建设支出-债券发行费 -            

（二） 运营期经营活动资金流出 9,988.60 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 

1 经营成本 8,355.30 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 

2 营业税费 1,337.31 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 

3 企业所得税 295.99 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 

（三） 运营期专项债券本金及利息 9,388.50 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

（四） 运营期市场化融资本金及利息 -            

三 当年资金结余  278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 

四 期末累计资金结余 2,266.58 2,598.89 2,877.35 3,155.80 3,434.25 3,712.70 3,991.16 4,269.61 4,548.06 4,826.52 5,104.97 5,383.42 

（续表） 

序号 项目 合计 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 

一 资金流入 35,190.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 

（一） 建设资金来源 13,547.00 - - - - - - - - - - 

1 财政安排资金 7,547.00           

2 地方政府专项债券 6,000.00           

2.1 其中：用作资本金 -           
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序号 项目 合计 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

3 项目单位市场化融资

4 单位自筹资金

5 其他资金

（二） 运营期经营活动资金流入 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

1 财政补贴收入 -

2 项目自身经营收入 21,643.68 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85 737.85

3 其他收入 -

二 资金流出 32,924.10 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 459.40 3,176.27 2,718.90 1,384.40

（一） 项目建设支出 13,547.00

1 项目建设成本（不含财务费用） 13,335.50

2 建设期专项债券利息 211.50

3 建设期市场化融资利息 -

4 其他建设支出-债券发行费 -

（二） 运营期经营活动资金流出 9,988.60 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 339.40 333.77 352.90 364.40

1 经营成本 8,355.30 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84 284.84

2 营业税费 1,337.31 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59 45.59

3 企业所得税 295.99 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 8.97 3.34 22.47 33.97

（三） 运营期专项债券本金及利息 9,388.50 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 2,842.50 2,366.00 1,020.00

（四） 运营期市场化融资本金及利息 -

三 当年资金结余  278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 278.45 -2,438.42 -1,981.05 -646.55

四 期末累计资金结余 2,266.58 5,661.87 5,940.33 6,218.78 6,497.23 6,775.68 7,054.14 7,332.59 4,894.17 2,913.13 2,266.58
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附表 5-还本付息表 

单位：万元 

 

序号 项目 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年 2035 年 

1 年初债券本金累计  - 2,700.00 5,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 

2 本年新增债券 6,000.00 2,700.00 2,300.00 1,000.00 - - - - - - - - 

3 本年应付利息 3,600.00 31.50 100.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

4 本年还本 6,000.00 - - - - - - - - - - - 

5 本年应支付本息金额 9,600.00 31.50 100.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

（续表） 

序号 项目 合计 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年 

1 年初债券本金累计  6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 

2 本年新增债券 6,000.00 - - - - - - - - - - - 

3 本年应付利息 3,600.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

4 本年还本 6,000.00 - - - - -       

5 本年应支付本息金额 9,600.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 

（续表） 

序号 项目 合计 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年 

1 年初债券本金累计  6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00 3,300.00 1,000.00 

2 本年新增债券 6,000.00 - - - - - - - -   

3 本年应付利息 3,600.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 142.50 66.00 20.00 

4 本年还本 6,000.00        2,700.00 2,300.00 1,000.00 

5 本年应支付本息金额 9,600.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 2,842.50 2,366.00 1,020.00 



 

 

 








